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El presente análisis está efectuado por el periodo terminado al 31 de Marzo de 2015 y  comparado 
con igual periodo del año anterior. 
 
El estado de resultados integrales al 31 de Marzo de 2015, muestra una utilidad de M$1.616.879.- 
con un significativo aumento respecto del mismo periodo del año anterior. Esto se explica 
principalmente porque durante el periodo  2015 el costo de ventas disminuyo en un 34,45%  
(alcanzando los M$1.925.683.-) respecto del mismo periodo anterior. Por su parte, el total de 
ingresos ordinarios alcanzo los M$4.714.327, mostrando un aumento del 23,42% respecto del 
mismo periodo del año anterior, debido principalmente a que la sociedad ha pasado a administrar 
un mayor número de fondos de inversión. 
 
A continuación, se presenta un cuadro resumen comparativo del Estado de Situación Financiera al 
31 de Marzo de 2015 y 31 de Diciembre 2014: 
 

Estado de Situación Financiera Al 31 de Marzo Al 31 de Diciembre Variación 
de 2015 de 2014 Marzo 2015-Diciembre 2014 

M$ M$ M$ % 
Activos Corrientes 9.788.278 9.079.880 708.398 7,80% 
Activos No Corrientes 1.999.300 2.153.083 (153.783) -7,14% 

Total Activos 11.787.578 11.232.963 554.615 4,94% 
Pasivos Corrientes 4.500.804 5.563.068 (1.062.264) -19,09% 
Pasivos No Corrientes - - - 0,00% 
Patrimonio Neto 7.286.774 5.669.895 1.616.879 28,52% 

Total Pasivos y Patrimonio 11.787.578 11.232.963 554.615 4,94% 
 



 
 
 
De este cuadro comparativo respecto de las variaciones Marzo 2015 y Diciembre 2014, se puede 
destacar lo siguiente: 
 

a. El activo corriente presenta una aumento de 7,8%, lo que se explica por: 
 
- Un aumento de un 17,11% del efectivo y equivalente al efectivo, respecto a Diciembre 

2014,  proveniente principalmente de la liquidación de cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas.  

 
- Un aumento de un 7,17% de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente, 

respecto a Diciembre 2014. 
 

b. El activo no corriente, presenta una disminución de 7,14%, la que se explica por: 
 

-   Un disminución del 4,88% en propiedad planta y equipos respecto a Diciembre 2014 
debido que durante el 2015 no se han realizado adiciones. 

 
c. El pasivo corriente presenta una disminución de 19,09%, el que se explica por: 

 
-   Un disminución de 71,45% en las cuentas por pagar comérciales y otras cuentas por pagar, 

respecto a Diciembre 2014.  
 

d. El patrimonio presenta un aumento de 28,52%, el que se explica por: 
 
- Un significativo aumento de las Ganancias Acumuladas, respecto al resultado del periodo 

2014. 
 



 
 
 
A continuación se presenta un cuadro resumen comparativo del Estado de Resultados Integrales  
al 31 de Marzo de 2015 y 2014. 
 
Estado de Resultados Al 31 de Marzo Al 31 de Marzo Variación 

de 2015 de 2014 Marzo 2015-2014 
M$ M$ M$ % 

Total Ingresos Ordinarios 4.714.327 3.819.897 894.430 23,42% 
Costo de Ventas (1.925.683) (2.937.905) 1.012.222 -34,45% 

Ganancia Bruta 2.788.644 881.992 1.906.652 216,18% 
Gastos de Administración (634.918) (687.185) 52.267 -7,61% 
Costos Financieros (40.512) (39.328) (1.184) 3,01% 
Otros Ganancias (perdidas) 18.449 26.794 (8.345) -31,15% 
Resultado Antes de Impuesto 2.131.663 182.273 1.949.390 1069,49% 
Impuesto a las Ganancias (514.784) (46.472) (468.312) 1007,73% 

Ganancia (Perdida) del Ejercicio 1.616.879 135.801 1.481.078 1090,62% 
 
El Estado de Resultados 31 de Marzo de 2015, se compara positivamente con el mismo periodo 
del año anterior, mostrando un significativo aumento en el resultado del periodo, generado 
principalmente por el aumento de los ingresos ordinarios y a una disminución en el costo de 
venta. 
 
A continuación, se presenta un cuadro comparativo de los principales índices financieros de la 
sociedad al 31 de Marzo de 2015, 31 de Diciembre 2014 y 31 de Marzo de 2014. 
 

Índices Financieros Al 31 de Marzo Al 31 de Diciembre Al 31 de Marzo 
de 2015 de 2014 de 2014 

M$ M$ M$ 
Liquidez Corriente ( veces) 2,17 1,63 1,56 
Razón Acida ( veces) 0,90 0,62 0,2 
Razón de Endeudamiento ( veces) 0,62 0,98 1,11 
PROPORCION DE ENDEUDAMIENTO 

   
Pasivos Corrientes 100,00% 100,00% 100,00% 
Pasivos No Corrientes 0,00% 0,00% 0,00% 
Rentabilidad del Patrimonio 22,19% 14,70% 2,64% 
Rentabilidad del Activo 13,72% 7,42% 1,25% 
Porcentaje del Margen Sobre los Ingresos 59,15% 24,50% 23,09% 
Rentabilidad Sobre los Ingresos 34,30% 4,88% 3,56% 
Ganancia por Acción 76.513,30 39.445,30 6.426,32 
Capital de Trabajo 5.287.474 3.516.812 3.180.203 
Total Ingresos Ordinarios 4.714.327 17.092.527 3.819.897 
Costo de Ventas (1.925.683) (12.904.924) (2.937.870) 
Margen Bruto 2.788.644 4.187.603 882.027 
Gastos Financieros (40.512) (185.750) (39.328) 
Resultado del Periodo 1.616.879 833.558 135.801 

 



 
 
 
La liquidez corriente aumento en el período 2015, respecto del 2014, principalmente por la 
disminución del pasivo corriente. 
 
La Razón Acida aumento en el período 2015, respecto del 2014, principalmente por el aumento 
del efectivo y equivalente al efectivo. 
 
La disminución de la razón de endeudamiento respecto del periodo anterior, se explica 
principalmente por la disminución de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
que posee la empresa. 
 
A continuación, se presenta un cuadro comparativo de los principales flujos netos de la sociedad a 
la fecha y a igual periodo del año anterior, originados por las actividades operacionales, de 
inversión y de financiamiento. 

 

Flujos de Efectivo 
Al 31 de Marzo Al 31 de Marzo Variación 

de 2015 de 2014 Marzo 2015-2014 
M$ M$ M$ % 

Actividades de Operación (1.806.238) (327.007) (1.479.231) -452,35% 
Actividades de Inversión 7.596 (474.229) 481.825 101,60% 
Actividades de Financiación 2.382.489 534.801 1.847.688 345,49% 

Flujos Neto del Periodo 583.847 (266.435) 850.282 -319,13% 

 
 
Según el cuadro anterior, se desprende que la sociedad presenta una disminución de los flujos de 
operación del 2015 respecto de igual periodo anterior. Esto se explica principalmente por un 
aumento en el pago a y por cuenta de los empleados. 
 
El aumento de flujos de inversión para el 2015, se explica porque no se han registrado adiciones 
en propiedades de inversión. 
 
El flujo de las actividades de financiación presenta un aumento, que se explica por el mayor 
importe recibido por liquidación de cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 
 
 


